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IMAE para setiembre 2018

El Banco Central de Costa Rica (BCCR), ante consultas sobre el comportamiento del

indicador del indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE) para setiembre 2018,

ofrece la siguiente ampliacion a la interpretacion de las cifras publicadas el viernes 9
de noviembre:

1. En setiembre la produccion del pais, medida con la serie de tendencia ciclo del
IMAE, presentd una desaceleracion. Asi, el crecimiento interanual de este
indicador baj6é a 2,5%, comparado con 2,8% en agostoy 3,1% en setiembre de
2017.La tasa media de enero-setiembre se ubicé en 3,0%, mientras que la tasa
de variacion acumulada de los ultimos doce meses fue de 3,1%.

2. La desaceleracion observada se explica por la incertidumbre sobre el rumbo de
las finanzas publicas, las perturbacionesa la actividad econdmica causadas por
los movimientos huelguisticos, y el impacto de la situacion sociopolitica en
Nicaragua sobre el comercio con la regidon centroamericana, lo que en conjunto
coadyuvé a que once actividades econdémicas desaceleraran o registraran
variaciones negativas, principalmente ensenanza y salud, servicios
profesionales, manufactura, comercio y los servicios de administracion publica.

3. La serie observadal del IMAE registré en setiembre un crecimiento interanual
de 0,4%, que conllevd no solo una significativa desaceleracion de la serie
tendencia ciclo delindicador general, sino también una reduccién retrospectiva
en la trayectoria de éste, particularmente en julio y agosto, donde el crecimiento
resultdé 0,7 y 1,0 puntos porcentuales inferior al informado el mes previo. Esto
se debe a que el método de calculo para la serie de tendencia ciclo, basado en
modelos autorregresivos y de medias moviles, genera modificaciones en las
estimaciones previas cada vez que se incluye una nueva observacion.

4. La serie de tendencia ciclo contiene dos componentes: la tendencia, que capta
el movimiento suavizado de los determinantes de la oferta agregada, talescomo
el cambio tecnoldgico y demografico, la productividad, entre otros;y el ciclo, que
capta el movimiento de corto plazo de la demanda agregada que genera
fluctuaciones de la serie en torno a su nivel de equilibrio. Es importante agregar
que, para el analisis de coyuntura, no es recomendable separar el componente
tendencia y el componente ciclo dado que forman parte de un proceso
integrado.

1 También conocidacomo “serie original”. Se refiere a la serie que se construye a partir de la informacion
basica que se obtiene de las distintas fuentes de informaciény que se utiliza para el calculo de la
tendencia ciclo.
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5. En resumen, el ajuste retrospectivo en la serie tendencia ciclo se debid a la
incorporacion de la observacion del mes de setiembre. Sise calcula la tendencia
ciclo utilizando la informacion hasta agosto 2018, se obtiene una tasa
interanual y media de 3,8% y 3,5% respectivamente?, congruente con lo que se
habia indicado en el comentario de ese mes.

2 En agosto la serie observada registrd un crecimiento interanual de 3,8% y medio de 3,4%.



